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CRISE MONETAIRE NATIONALE

LaBCM incriminee

Pour comprendre la crise monétaire inextricable dans laguelle la Mauritanie est
\plongée depuis quelque temps, il est nécessaire d'analyser le role central qu'y a joué la
| Banque Centrale elle-méme. Des lors, l'équation posée repose sur deux considérations :
la redéfinition de la monnaie et le rile traditionnel d'une bangue centrale dans 'activité

lérmmmiqne d'un pay

our rendre la notion monéti-
re acvessible & Fentendement
populaire, loin des définitions
seolastiques ou encyelopédigues, nous
dirons que la monnaie en tant guinstr-

ment d'éehanges. est une marchandise

comime toutes les autres marchandiscs.
Elle se distingue cependant par le Fait
guelle estrecherchée par tous les acteurs
ceonomigues et chose exceptionnelle,

clle ne tire pos sa valeur d'elle-méme,

Dans le passé, & Pépogue de Péalon-or,
elle tirain sa foree de la réserve en or
détenue par la banque centrale du pays.
Elle a ensuite puisé sa puissance dans la
force juridigue. Aujourdhui, cetie force

juridique seule ne suffit plus; un autre

Elément déterminant est apparu. c'est la
confiance. De nos jones, toule monnaie
repose sur la conliance que les opéra-

teurs éeonomigues lui donnent. Celur

g remet en guestion, cette: confianee
ce de la
de la

Bangue Centrale de Mauritane ont

avement |'exis

menace 2r

monnaic. O les agissemen:
sahordé la confiance de Tougui . Pour
comprendre cette assertion. andclons-
nous un pew sur le rile dévolue i une
banque centrale dans le sysieme écono-

migue,

Role de la banque centrale
Entre autres missions, la bangue cen-
trale garantil 'équilibre entre Folfre et la

demande sur le marché financier et

ire, mais aussi sur celui des s

-
vives ef des autres hiens, Elle doit ajus-
ter le prix de la monnaie en intervenant
A partir de ses propres réserves en
devises d'une part, et dautre part elle doi
mener une politigue saine et transparen-
te de contrile sur e volume des dépits
en maniant avec inkelligence et dextéri-
¢ e tanx dintérét. Elle doit pouverr
encourager I'éparzne plus que les inves-
tssements. En celi elle doit prendre des
décisions purement économigues et ne
pas prétendre régenter la monnaie A par-
tir de décrets admanistratifs et burcau-
cratigues secs el tranchants. Le probléme
gui se pose au niveau de [y banque cen-
trale de Mauritanic. c'est que les mesures
prises pour résorber la erise, au licu de
Fauénuer n'ont fait que l'empirer. En
décidant d'administrer la monnaic par

décret, et de pérenniser d'anciennes habi-

tudes néfastes jusque-1h adoptées vis-i

vis des institutions moncétaires intema-
tionales, telles que le Fonds monétaire
intermational et la Bangue mondiale, la
hangue centrale a trahi le citoyen mau-

ntanien. Car la monnaic est la seule

valeur qui nadmet pas les fausses man-

pulations, Scule I tran:

enee et 'équi-

1¢é constituent sa force.

Problemes
11y a guelyues mois, la bangue cen-

trale conume les autres acteurs écono-

migues, a remarqué que les devises
commengaicnt i se fare rare ¢t &ire de
plus cn plus cheres. Au liew dappliquer
le bon remede gqui consiste i oflrir
davamage de devises pour faire baisser
les cours, la hangue centrale a plutdt thé-
saunsé Fouguiya, retirant du circuit éeo-
nomique la plus grande partic de la

masse monétaire. Elle pensait qu'en pro-

cédant ainsi, la rareté de Fouguiya va
ajuster les prix et contenir inflation
Cette "thésaunsation” de la monnae
nationile ma pas Cié accumpagnée d'unc
Elévation des taux d'intérét pour aug-
menter le volume des dépdits ni par une
restriction des dépenses publiques exor-
hitantes. En fait la bangue centrale de
Mauntanie. gui n'a pas de rapport direct
avee la clientele, a gardé Pargent pour
faire du wrt au ciloyen mauritanien en
vidant les bangues primaires des instru-
ments de paicment et en les rendant inca-
pables dhonorer leurs clients. Le cioyen

i son tour a réagi énergiguement A celle

politique muselée. 1l a décidé de garder

ses ouguiyas chez hui.

un auire pro-
hleme a surgi. Ne pouvant garder des
dizaines de millions d'ouguiyas autre-
ment gue dans de mgantesgues collres,
le citoyen a commencé & rechercher des
devises, méme 81l n'en a pas besoin, Car,
en- volume, elles sont moins encom-
brantes. De L, la demande en devises qui
muonte en fleche et subséquemment son

prix, ont connu une courbe ascendanic.

Ceux qui n'ont pas acheté des devises,

ont contin

rder Fouguiya loin du

vircuit économigue. De jour en jour, le

mangue de confiance des clients vis-i-
vis des bangues primaires augmente. ..
Sila situation perdure, toutes les institu-
tions financidres vont couler indubita-
blement,

Par ailleurs, pour accompagner sa

décision d'emprisonner louguiya dans

ses coffres, la banque centrale a pris une
autre mesure plus pernicicuse. Elle
cmpeéche wut simplement les citoyens
d'amener avece cux des montanis en
devises supérieurs & 300000 UM, Les
douaniers sont appelés i la rescousse.
Pour contoumer Fobstacle, les commer-

gants qui sortent avee des nullions,

auraient décidé de comompre les doua-

niers, guitic i reporter ces “frais” sur le

prix des marchandises qui reviennent

cncere plus eh

s pour les ménages.
Cette opération a poussé beaucoup de

gros hommes d'affaires el de commer-

vints douvrir des comptes d l'étranger et
a fructifier un autre genre de trafic qui
consiste & récupérer & I'éiranger les
devises détenus par les maurilanicns
désircux de se rendre au pays et leur ver-
ser I'équivalent en ouguiya une fois chez
cux. Le résultat est qu'il n' y a plus de
devises qui entre en Mauntanie. Une

nouvelle culture est née : I chasse aux

devises !

Perspectives

Il faut d'abord enlever wules les res-
trictions qui entravent la libre circulation
des devises. Cela servira d démystificr le
mythe rattaché i ces monnaies et i enle-
ver ieur caractére presque sacré gu'elles
ont gagné. Car laisser les devises sortir
librement équivaudra également i les
[aire revenir librement.

I faudrail ensuile aider les bangues
primaires i retrouver fa confiance de
leurs clienieles en leur disponibilisant le
maximum d'uuguiyas néeessaires i leurs
transactions. Car sans une véritable réha-
bilitation de cette confiance perdue, ¢est
Fensemble de Téconomie nationale qui

risgjue de s'ecrouler,

Latrmsieme solution consiste i Lisser

Motter louguiya pour rétablir Iéguilibre

avee les monnaies ¢rangéres, el ne plus
fixer ses taux par des déerets adminis-

tratifs ligés. Autrement, ne fixer que des

taux que la bangue centrale pourra hono-
rer. Enfin, annuler outes les restrictions
concernant les ventes des devises aux
bureaux de change et aux bangues pri-

MNres mais aussi

bstenir des prix
d'éeréiés dhavance quitte A procéder par
des ventes aux enchéres publiques ‘in:s
devises.
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